Monatskommentar

HFUNDAMeENT

TOTAL RETURN

Anteilsklasse P ISIN / WKN DEO00A2H5YB2/A2H5YB, KURS 163.6
Anteilsklasse | ISIN/ WKN DEO00A2H8901/A2H890, KURS 171.11

Daten und Fakten

Im Berichtsmonat entwickelten sich die globalen Aktienmarkte uneinheitlich. Der Fondskategorie Mischfonds EUR flexibel
DAX konnte um rund 1,6% zulegen, der MDAX gab leicht nach. Die US-Indizes Anteilscheinklasse Name FUNDament Total Return P
notierten deutlich im Minus. Der FUNDament Total Return erholte sich um rund 2,8%
und notierte seit Jahresbeginn bei rund -1,6%. Positiv beigetragen haben im ISIN / WKN DEO00AZH5YB2 / A2H5YB
Berichtsmonat insbesondere Okeanis und Hafnia, die von weiterhin steigenden KVG / Portfolioverwalter Axxion S.A.
Charterraten fir Tanker profitierten. Ein hohes Durchschnittsalter der globalen Flotte, Verwahrstelle Donner & Reuschel AG
verbunden mit einem sehr niedrigen Orderbuch fiir Neubauten und einer hohen o
Auslastung der ship yards bis in das Jahr 2025 (u.a. durch LNG Tanker und Geschéftsjahr 01.12.-30.11.
Containerschiffe) legen den Schluss nahe, dass der Zyklus hoher Charterraten fiir Bewertungsdatum 28.02.2023
Tanker noch relativ am Anfang steht. Belastet wurde die Performance durch unsere Fondsvolumen (EURm) 126.9
Energiewerte und die Edelmetallposition. Die Asset Allocation hat sich im .
Berichtszeitraum nicht grundlegend geandert. Mindestens seit der Wirtschaftskrise in Erstausgabepreis (18.1.2018) 100 EUR
2008/09 haben die globalen Zentralbanken mit einer flir uns nicht nachvollziehbaren Ertragsverwendung Ausschttend
Geldpolitik die Leitzinsen auf bzw. unter 0% gesenkt und riesige Mengen an Riicknahmepreis 163.6
Staatsanleihen aufgekauft. Hierdurch wurden Blasen an nahezu samtlichen Mindestanl kei
Vermdgensmarkten erzeugt, zudem wurden durch billiges Geld veraltete Strukturen indestaniage eine
zementiert (,Zombifizierung) sowie Geschéftsmodelle ermdglicht, die unter
,normalen‘ Umstanden nicht tragfahig sind. Vordergriindig verfolgte diese Geldpolitik - R
das Ziel, die Inflation um wenige Zehntelprozentpunkte auf 2% anzuheben. Die Gebiihren (P Klasse)
Zentralbanken haben dies aber gegen lange Zeit strukturell deflationar wirkende
Faktoren versucht. China hat (iber viele Jahre Deflation exportiert, dies ist aufgrund Ausgabeaufschlag bis zu 5%
der demographischen Situation nun vorbei. Die Demographie in Mexiko, der Fabrik TER 1.91%
der USA, hat sich ebenfalls verschlechtert, ebenfalls hat die Zuwanderung billiger )
Arbeitskrafte in die USA abgenommen. Des weiteren hat sich die seinerzeit gréBte Performancefee 10% p-a., High Watermark
Exportnation der Welt, Deutschland, vor rund 25 Jahren eine Weichwéhrung
verordnet, was ebenfalls deflationar wirkte. Die Zentralbanken stehen nun vor dem
Dilemma, strukturell hohe Inflation zu bekampfen, gleichzeitig die Finanzstabilitat
sicherzustellen und schwere Rezessionen zu vermeiden. Die jlngsten
Entwicklungen zeigen, dass dies zunehmend herausfordernd ist.
Fondsperformance - FUNDament Total Return P Risikoprofil
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FUNDament Total Return P 1 Monat Lfd. Jahr 1 Jahr 3 Jahre Seit Auflage
Performance 2.80 -1.58 2.18 55.32 64.24
Max. Drawdown -3.44 -7.72 -14.89 -14.89 -14.89
Volatilitat 15.75 13.93 11.08 9.95 8.26
Sharpe Ratio -0.02 1.34 0.94
Wertentwicklung % Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Ges
2023 -4.27 2.80 -1.58
2022 4.64 2.94 3.14 0.79 -1.55 1.86 3.12 2.39 -1.46 -1.39 -2.16 -0.76 11.83
2021 3.54 1.90 1.43 -1.17 2.68 -1.48 0.61 0.27 4.54 1.15 -3.27 -1.04 9.25
2020 2.55 1.00 -2.97 0.70 6.23 -0.57 9.71 3.64 1.48 5.32 0.36 2.62 33.79
2019 1.86 0.10 0.12 0.56 2.74 -1.60 0.40 0.40 -0.22 1.38 1.06 0.48 7.46
2018 -0.10 -2.41 1.64 -0.68 -1.28 0.84 0.02 -0.10 -1.32 1.51 -2.60 -4.49
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Anlagestrategie Ausgewahlte Positionen (alphabetisch)
Das Anlageziel des FUNDament Total Return ist es, einen langfristig 2020 Bulkers
Uberdurchschnittlichen Wertzuwachs bei gleichzeitig unterdurchschnittlicher Aker BP
Schwankungsbreite zu erzielen. Eine flexible Gewichtung verschiedener K+S
Anlageklassen soll je nach Einschatzung der aktuellen Wirtschafts- und Okeanis
Kapitalmarktlage ein attraktives Rendite-/Risikoverhéltnis ermdglichen. Edelmetalle

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Fondsvermégen Uberwiegend in
Aktien und Anleihen deutscher und europaischer Unternehmen investiert.
Dabei liegt der Schwerpunkt auf mittelstandischen Unternehmen, die sich in
einer Sondersituation befinden bzw.

Assetallokation - Branchen

Unternehmen, die ein nachhaltiges, langfristig Uberdurchschnittliches = Industrie 47 22
Gewinnwachstum bei gleichzeitig attraktiver Bewertung aufweisen. = Energie

Daneben kann das Fondsvermdgen auch in strukturierte Produkte investiert Sonstige Aktiva und Passiva

werden. Regierung

= Rohstoffe

= Nicht klassifizierbar

= Finanzwesen

Ertrags-Risiko-Matrix seit Auflage
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Disclaimer

Die in dieser Publikation angegebenen Fondsinformationen sind zu allgemeinen Informationszwecken erstellt worden. Sie ersetzen weder eigene Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder
finanzielle Information oder Beratung. Es handelt sich hierbei um eine Werbemitteilung und nicht um ein investmentrechtliches Pflichtdokument, welches allen gesetzlichen Anforderungen zur
Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen gentigt. Diese Publikation entspricht eventuell nicht allen regulatorischen Anforderungen an ein solches Dokument, welche andere Lander auBer Luxemburg hierfiir
definiert haben. Es handelt sich um eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale und dient lediglich der Information des Anlegers. Die Publikation stellt keine Kauf- oder
Verkaufsaufforderung oder Anlageberatung oder -empfehlung dar. Diese Unterlagen enthalten nicht alle fiir wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben und kénnen von Informationen und
Einschatzungen anderer Quellen/Marktteilnehmer abweichen.

Die hierin enthaltenen Informationen sind fiir die Axxion S.A. urheberrechtlich geschiitzt und diirfen nicht vervielféltigt oder verbreitet werden. Fir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird keine Gewahr
libernommen. Weder die Axxion S.A., ihre Organe und Mitarbeiter noch der Portfolioverwalter oder Anlageberater kdnnen fiir Verluste haftbar gemacht werden, die durch die Nutzung dieses Dokuments oder
seiner Inhalte oder im sonstigen Zusammenhang mit dieser Publikation entstanden sind. Die vollstandigen Angaben zu dem Fonds sind dem jeweils aktuellen Verkaufsprospekt sowie ggf. den wesentlichen
Anlegerinformationen, erganzt durch den letzten gepriiften Jahresbericht bzw. den letzten Halbjahresbericht zu entnehmen. Diese zuvor genannten Unterlagen stellen die alleinverbindliche Grundlage fiir den Kauf
von Fondsanteilen dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form in deutscher Sprache kostenlos bei der Axxion S.A., 15 rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher erhaltlich. Samtliche Ausfiihrungen gehen
von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung des Portfolioverwalters oder Anlageberaters wieder, die ohne vorherige
Ankiindigung geé&ndert werden kann.

Bitte beachten Sie: Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Investmentfonds unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die
zu Verlusten, bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals, fiihren konnen. Es wird ausdriicklich auf die Risikohinweise des ausfiihrlichen Verkaufsprospektes verwiesen.

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt bereits alle auf Fondsebene anfallenden Kosten und geht von einer Wiederanlage eventueller Ausschiittung aus. Sofern nicht anders angegeben,
entsprechen alle dargestellten Wertentwicklungen der Bruttowertentwicklung. Die Nettowertentwicklung geht von einer Modellrechnung mit einem investierten Betrag von 1.000 €, dem max. Ausgabeaufschlag
sowie einem Ricknahmeabschlag (falls vorgesehen, siehe Stammdaten) aus. Sie beriicksichtigt keine anderen eventuell anfallenden individuellen Kosten des Anlegers, wie beispielsweise eine
Depotfiihrungsgebiihr. Hinweis zur Darstellung der rollierenden 12-Monats-Performance: Die Darstellung beschrénkt sich auf die unmittelbar vorangegangenen 5 Jahre. Da der Ausgabeaufschlag nur bei Kauf (hier
im ersten dargestellten Jahr unterstellt) und ein Riicknahmeabschlag nur bei Verkauf (hier zum jetzigen Zeitpunkt unterstellt) anfallt, unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur im ersten dargestellten Jahr
und ggf. im aktuellen Jahr. Uber den ,Performance- und Kennzahlenrechner" auf der Detailsansicht Ihres Fonds unter www.axxion.lu kénnen Sie sich Ihre individuelle Wertentwicklung unter Beriicksichtigung aller
Kosten berechnen lassen.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So dirfen die
Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Dieses Dokument
und die in ihm enthaltenen Informationen diirfen nicht in den USA verbreitet werden.

Die Verbreitung und Veréffentlichung dieses Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrénkungen unterworfen sein.
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